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Mandantenservice der Anwaltssozietét Munz Rechisanwalte

Sehr geehrte Damen und Herren,

51°03°N 13°45"0

Heute widmet sich advofax dem leidigen Problem der Kapitalanlagen.

Entweder verlockt durch hohe Renditeversprechen oder Steuerersparnisse oder auch in der Annahme, ein
Anlageangebot sei seriés und langfristig angelegt, kommt es immer wieder zu Vertrégen, die sich fiir den An-
leger im Nachhinein als wertlos herausstellen. Haufig macht es Sinn zumindest einmal priifen zu fassen, ob
die Méglichkeit besteht, sich aus dem Anlagevertrag zu [6sen bzw. sogar Schadenersatzanspriiche geftend zu
machen. Hierzu lesen Sie bitte unseren nachfolgenden Beitrag.

Unsere Kanzlei, speziell Herr RA Uwe Winkler, steht Ihnen zur Beratung und Unterstiitzung gern zur Seite.

Re chtsaﬁm %Mwh\/

Kapitalanlagen - eine unendliche juristi-

sche Geschichte

von Rechtsanwalt Uwe Winkler

Immer wieder bereiten Kapitalanlagen, gleich
welcher Art, den Anlegern Arger und bringen Ver-
luste ein. Die Anleger versuchen dann - verstandli-
cherweise - diese Kapitalanlagen zu beenden und

Ausgleich fir ihre Verluste zu suchen.

Beides stellt sich in der juristischen Praxis haufig
als schwierig dar. Es gibt zwar eine Vielzahl von
Ansatzpunkten um Anspriiche durchzusetzen. Die
Problematik besteht aber zum einen darin, dass seit
Abschluss der Anlagen bereits eine mehr oder min-
der lange Zeit vergangen ist und somit zum Teil
Verjahrung verschiedener Anspriche eintrat. Die
hochste Hirde bei der Durchsetzung solcher An-
spriiche stellt aber die Bewsislastsituation dar. Dies
bedeutet, dass der Anleger fiir fast sdmtliche An-
spruchsvoraussetzungen, wie z. B. fehlerhafte Anla-

geberatung, arglistige Téuschung, Vorliegen einer
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Haustiirsituation usw. beweispflichtig ist. Der Anle-
ger hat also zu beweisen, dass der Sachverhalt so
vorlag, wie er ihn schildert. Gelingt ihm das nicht,
gehen Gerichtsprozesse regelmafig verloren. Es
empfiehit sich aus diesem Grund die Situation vorab
prifen zu lassen.

Nachfolgend sollen einige wenige Mdglichkeiten
dargestellt werden, um Anlagen zu beenden bzw.

die Verluste zu minimieren.

1. Widerruf der Vertrige

Eine Erfolg versprechende Vorgehensweise um
Anlagen zu beenden, ist der Widerruf nach den Vor-
schriften iiber die Haustiirgeschéafte, auch wenn der
Vertrag schon langer besteht. Solche Vertrage sind
dann widerrufbar, wenn sie in einer sog. Haustlrsi-

tuation geschlossen bzw. angebahnt wurden.
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Voraussetzung fUr die Anwendung dieser Vorschrif-
ten ist, dass der Anleger ein Verbraucher und der an-
dere Vertragspartner ein Unternehmer ist und sich der
Gegenstand des Vertrages auf eine entgeltliche Leis-
fung bezieht.

Des Weiteren muss der Vertrag in einer Privatwoh-
nung oder am Arbeitsplatz abgeschlossen bzw. ange-
bahnt worden sein. Eine Haustirsituation liegt des
Weiteren vor, wenn der Abschluss bzw. die Anbah-
nung des Vertrages bei einer Freizeitveranstaltung,
welche zumindest auch im Interesse des Unterneh-
mers durchgefiihrt wurde, erfolgte. Gleiches gilt fiir
das (iberraschende Ansprechen in Verkehrsmitteln
oder im Bereich offentlich zuganglicher Verkehrsfla-

chen.

Wurde also der Vertrag unter den eben beschriebe-
nen Umstdnden abgeschlossen oder angebahnt, ist
zu prifen, ob eine ordnungsgemalie Widerrufsbeleh-
rung gem. den Vorschriften ber die Haustlrsituation
erfolgte. Ist eine ordnungsgemale Widerrufsbelehrung
nicht erfolgt, besteht auch nach Jahren noch die Még-
lichkeit den Vertrag bzw. die Vertrage zu widerrufen.

Problematisch hierbei wird aber haufig die oben
beschriebene Beweissituation werden. Der Verbrau-
cher ist dafiir beweispflichtig, dass die Haustiirsitua-

tion vorlag.
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Ist der Widerruf wirksam, muss der gesamte Vertrag
riickabgewickelt werden. Dies bedeutet, dass der
Verbraucher das von ihm Gezahlte zurickerhdlt und
er im Gegenzug die erworbene Anlage zuriickgibt.

Haufig besteht auch die Situation, dass Anleger zur
Finanzierung zum Beispiel eines Anteils an einem ge-
schlossenen Immobilienfonds ein Darlehen aufgenom-
men haben. Erfolgte dies z. B. durch ein und den sel-
ben Vertreter und bestand zwischen dem Abschluss
des Anlagevertrages und des Darlehensvertrages ein
enger Zusammenhang, was schon dann gegeben ist,
wenn der Anlagevermittler beide Vertrige in einem
Termin gemeinsam vorlegt, spricht man von einem
sog. ,verbundenem Geschéaft®. In solchen Fallen kann
auch der zur Finanzierung des Anlagebetrages abge-
schlossene Darlehensvertrag widerrufen werden. Ist
der Widerruf erfolgreich, erfolgt die Rickabwicklung
dann derart, dass die finanzierende Bank gegen den
Anleger die restliche Darlehensforderung nicht mehr
geltend machen kann, sondern vielmehr die bezahlten
Darlehensraten und Zinsen zuriick zu erstatten hat. Im

Gegenzug erhalt sie die Fondsanteile.

2. Schadenersatzanspruche des Anlegers
a) Anspriiche gegen den Vermittler/Berater
Haufig werden auch Vermittier/Berater, welche den

Anlegern die Anlage ,verkauft® haben, auf Schadener-
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satz in Anspruch genommen. Dies ist dann erfolgreich,
wenn der Vermittler/Berater seinen Verpflichtungen
zur Beratung gegeniber den Anlegern nicht nachge-
kommen ist, wenn er also z. B. falsche Angaben (ber
die Anlage gemacht hat, den Anleger mit falschen
Renditeversprechungen koderte oder erzielbare Mie-
ten ins Blaue hinein behauptet hat. Auch hat sich der
Vermittler/Berater Uber die Vermogens- und Einkom-
menssituation des Anlegers zu informieren. Er kann z.
B. keine Anlagen als Steuersparobjekte verkaufen,
wenn der Anleger auf Grund seiner Einkommensver-
haltnisse nicht oder kaum Steuern sparen kann.

Auch ist der Vermittier/Berater verpflichtet, dem An-
leger negative Pressemifteilungen zu offenbaren. D.
h., dass er zum Beispiel auf negative Presseberichte

uber eine Anlage hinweisen muss.

b) Durchgriffshaftung gegeniiber der Bank

Fehlerhaftes Verhalten des Vermittlers/Beraters
kann u. U. auch einer Bank, welche den Erwerb der
Anlage finanziert hat, entgegen gehalten werden. Die
Bank wird dann so behandelt, als hatte sie die Aufkia-
rungspflicht selbst verletzt.

Dies ist aber nur unter bestimmten Umsténden,
wenn die Bank einen Wissensvorsprung bei einem
institutionalisierten Zusammenwirken mit dem Verkau-

fer oder Vertreiber der finanzierenden Objekte hat,
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moglich.

3. Fazit

Die besprochenen Méglichkeiten Anlegsrn zu hel-
fen, kénnen in diesem Rahmen nur kurz beleuchtet
werden. Letztendlich muss jeder Einzelfall gesondert
betrachtet werden, da es zwar haufig in Strukturver-
trieben die gleichen Verkaufsabldufe, aber unter-
schiedliche Verkaufssituationen gibt. Auch kann der
Erfolg oder Misserfolg der Durchsetzung von Ansprii-
chen von Kleinigkeiten abhdngen und natiirlich spielt

die Beweislage eine entscheidende Rolle.

Wir empfehlen daher:

Holen Sie fachkundigen Rechtsrat ein, bevor Sie

gegen Berater, Vermittier oder Banken vorgehen.

Neues aus der Kanzlei

Seit dem 01.06.2008 ist unsere neue Telefonanlage
in Betrieb. Wir hoffen, dass wir hierdurch die telefoni-
sche Erreichbarkeit verbessern kénnen. Insbesondere
sollen fur die Anrufer Wartezeiten in den Leitungen
vermieden werden. Wir konnen nicht ausschliefen,
dass es anfangs zu Fehlschaltungen bzw. Fehlverbin-
dungen kommt und bitten darum, dies zu entschuldi-
gen. Im dbrigen bemihen wir uns darum, stets flr Sie

erreichbar zu sein.
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